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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de:
MULTITOP S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MULTITOP S.A.C., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y la presentacién razonable de
estados financieros para que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, derivadas
de un fraude o error, seleccionar y adoptar las politicas contables adecuada; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Perq, constituidas fundamentalmente por las Normas Internacionales de Auditoria - NIA -
publicadas por el International Auditing and Assurance Standards Board - IAASB. Tales normas requieren
gue cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros no contengan representaciones erréneas de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién al riesgo el auditor toma en consideracidn el control interno relevante de la Compafiia
para la preparacion y presentacion de los estados financieros a fin de disefar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacidn de la presentaciéon general de los estados financieros.
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Excepto lo indicado en el siguiente parrafo, consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Fundamentos de parrafo de calificacién

- No pudimos validar el componente inventarios al 31 de diciembre de 2014 y su impacto
correspondiente en el costo de ventas. Asimismo no pudimos observar el inventario fisico ni
satisfacernos a través de procedimientos alternativos.

- No hemos podido satisfacernos del saldo de fondos fijos en moneda nacional por S/.5,060,576,
asimismo no hemos podido satisfacernos a través de procedimientos alternativos.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los asuntos descritos en el parrafo precedente, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidon financiera de
MULTITOP S.A.C. al 31 de diciembre del 2014, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, que se presentan para fines comparativos, han sido
examinados por otros auditores independientes quienes con fecha 4 de julio de 2014, emitieron una

opinidn con salvedades, las cuales a la fecha de este dictamen no han sido subsanada y estd relacionada
con la validacién del rubro inventarios y costo de ventas.

Lima, Peru

8 de mayo de 2015

Refrendado por:

(D g T

Jaime Vizcarra Moscgso (Socio)
Contador Publico Colégiado
Matricula N2 6847
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales:
Terceros
Partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar diversas a largo plazo

Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles
Total activo no corriente

Total activo

MS

MULTITOP S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Notas 1,2y 3)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
10,889,413 12,518,326
4,543,913 4,462,982
10,212,107 10,989,942
4,497,105 1,019,549
44,296,543 37,365,386
209,657 252,240
74,648,737 66,608,425
- 217,559
41,341,693 42,718,731
148,762 84,053
41,490,455 43,020,343
116,139,193 109,628,768

(Expresado en Nuevos Soles)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO
Capital
Reserva legal
Resultados acumulados

SITUACION TRIBUTARIA

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompaiian forman parte de los estados financieros.
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
3,380,732 1,270,242
15,136,410 6,293,874
2,473,055 2,708,372
20,990,197 10,272,488
24,676,061 366,159
9,107,162 9,233,282
33,783,223 9,599,441
54,773,420 19,871,929
30,000,000 30,000,000
6,000,000 5,750,913
25,365,772 54,005,926
61,365,772 89,756,839
116,139,193 109,628,768
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Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Utilidad de operacion

Financieros, neto
Otros ingresos
Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad del afio

MULTITOP S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
(Notas 1,2y 3)
(Expresado en Nuevos Soles)

Por los afios terminados
Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013

14 136,281,971 125,792,314
15 (105,180,436) (93,916,417)
31,101,535 31,875,897

16 (5,768,659) (5,026,275)
17 (13,460,205) (11,727,974)
(19,228,864) (16,754,249)

11,872,671 15,121,648

(510,212) (105,738)

18 1,791,397 3,520,658
- (66,100)

1,281,185 3,348,820

13,153,856 18,470,468

19 (4,277,058) (5,653,695)

8,876,798

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

MULTITOP S.A.C.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Nota 14)

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2013
Pago de dividendos
Utilidad del afio
Detraccién reserva legal
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Pago de dividendos
Ajustes 1
Ajustes 2
Utilidad del afio
Detraccién reserva legal
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en Nuevos Soles)

Capital Reserva legal Resultados Total
acumulados
30,000,000 4,469,236 47,470,830 81,940,066
- - (5,000,000) (5,000,000)
- - 12,816,773 12,816,773
- 1,281,677 (1,281,677) -
30,000,000 5,750,913 54,005,926 89,756,839
- - (36,599,671) (36,599,671)
- - (1,649,722) (1,649,722)
114,499 867,030 981,529
- - 8,876,798 8,876,798
- 134,588 (134,588) -
30,000,000 6,000,000 25,365,772 61,365,773

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.
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MULTITOP S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Notas 1,2y 3)
(Expresado en Nuevos Soles)

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

2014 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio 8,876,798 12,816,773
Mas:

Depreciacion 1,935,294 1,328,391

Amortizaciéon otros activos 14,959 44,700

Utilidad (pérdida) en venta de activo fijo 80,821 (3,715)

Impuesto a la renta diferido (126,120) 184,108

Ajustes (668,194) -
Cambios netos de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales terceros (80,931) (147,234)
Cuentas por cobrar comerciales relacionadas 777,835 (1,939,366)
Otras cuentas por cobrar (3,259,997) (124,271)
Inventarios (6,931,157) 4,374,967
Gastos contratados por anticipado 42,583 (229,839)
Cuentas por pagar comerciales 8,842,536 250,001
Otras cuentas por pagar (235,317) (1,082,568)
Efectivo y equivaiiente de efectivo provisto por las actividades de operacion 9,269,110 15,471,947
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades, planta y equipos (639,077) (1,145,071)
Venta de activos fijos - 69,815
Otros activos (79,668) (3,251)
Efectivo y equivalente de efectivo (aplicado) por las actividades de inversién (718,745) (1,078,507)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras, netas de amortizaciones 26,420,392 (1,686,778)
Dividendos pagados (36,599,671) (5,000,000)
Efectivo y equivalente de efectivo (aplicado) por las actividades de financiamiento (10,179,279) (6,686,778)
(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo (1,628,913) 7,706,662
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12,518,326 4,811,664
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 10,889,413 12,518,326

Las notas que se acompaiian forman parte de los estados financieros.
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MULTITOP S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

b)

Antecedentes

MULTITOP S.A.C. (en adelante la Compaiiia) se constituyd en el Perq, en la Victoria, Lima, el
15 de mayo de 1998. Inicio sus actividades el 1 de junio del mismo afio.

Su domicilio legal y oficinas administrativas se encuentran ubicadas en Av. Iquitos 699 - 686,
La Victoria, Lima, Peru. Asimismo cuenta con 2 tiendas ubicadas dentro de Lima

Metropolitana.

Actividad econdmica

La Compaiiia se dedica principalmente a la comercializacion, distribucion, representacion,
importacion y exportacidon de articulos de pldstico, marroquies, telas para muebles, cuero,
alfombras y todo lo concerniente a la industria del mueble, a través de sus tiendas en Lima.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron aprobados por la Gerencia
de la Compaiiia y serdn presentados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia General, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables aplicados para el registro de las operaciones y la preparacion de
los estados financieros de la Compaiiia adjuntos se describen a continuacion, estos principios y
practicas se han aplicado de manera uniforme en todos los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario:

a)

Bases de preparacidn y presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Tales principios comprenden ciertas
practicas contables derivadas de la aplicaciéon de la Ley del Impuesto a la Renta para la
determinacion de ciertas estimaciones contables y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF - oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo
de Contabilidad - CNC. Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
los pronunciamientos de los Comités de Interpretaciones SIC e IFRIC.
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b)

. Normas aplicables al 31 de diciembre de 2014

Mediante Resolucion N2 055-2014-EF/30 publicada el 26 de julio del 2014, oficializé la
aplicacion de la version del afio 2014 de las NIC (de la 1 ala 41), NIIF (de la 1 a la 13),
CINIIF (de la 1 ala 21) y SIC (7, 10, 15, 25, 27, 29, 31 y 32), las cuales sustituiran a las
normas correspondientes a la version 2013 de acuerdo a la respectiva fecha efectiva de
vigencia contenida en cada una de las normas que se oficializan. Continuaran vigentes
las normas oficializadas anteriormente, en tanto no sean modificadas o sustituidas, en
su contenido y vigencia.

. Normas aplicables al 31 de diciembre de 2013

Mediante Resolucion N2 053-2013-EF/30 publicada el 11 de setiembre de 2013, el
Consejo Normativo de Contabilidad — CNC - ha oficializado la aplicacién de la version
del afio 2013 de las NIC (de la 1 ala 41), NlIF (delalala13),CINlIF(delalala2l)y
SIC (7, 10, 15, 25, 27, 29, 31 y 32), las cuales sustituyen a las normas correspondientes
a la version 2012, aprobadas previamente por el CNC, de acuerdo a la respectiva fecha
efectiva de vigencia contenida en cada una de las normas que se oficializan.
Continuaran vigentes las normas oficializadas anteriormente, en tanto no sean
modificadas o sustituidas, en su contenido y vigencia.

En opinién de la Gerencia, no existen distorsiones significativas en los estados
financieros adjuntos como efecto de la aplicacion de la versién 2014 las NIIF respecto a
la version de 2013

Uso de estimaciones contables

La Gerencia evalla continuamente los estimados y criterios contables usados, basandose en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

El proceso de preparacidn de los estados financieros requiere estimaciones y supuestos para
la determinacién de los saldos de los activos y pasivos, por parte de la Gerencia, incluyendo la
exposicion de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos.

Las estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. Sin embargo, en opinidon de la Gerencia, las estimaciones y supuestos
aplicados por la Compania no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
saldos de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

Si las estimaciones o supuestos, que estan basados en el mejor criterio de la Gerencia a la
fecha de los estados financieros, variaran en el futuro como resultado de cambios en las
premisas en las que se sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produzca.

Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros se refieren a la
estimacion por deterioro de cuentas por cobrar, la depreciacion de propiedades, planta y
equipos, amortizacién de activos intangibles, la provisidon para beneficios sociales, la provisién
para impuesto a la renta y la participacién de los trabajadores, cuyos criterios contables se
describen mas adelante.
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c)

d)

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacién de
los estados financieros adjuntos, segun se explica en las correspondientes politicas contables.

Moneda funcional y operaciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y de presentacidn de la Compaiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efectiian en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios en Ddlares Estadounidense estan expresados en Nuevos
Soles al tipo de cambio de oferta y demanda vigente a la fecha del estado de situacion
financiera publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultdaneamente, a
un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en
otra empresa. En el caso de la Compaifia, los instrumentos financieros corresponden a
instrumentos primarios como son cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo con
la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las
pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran
como gastos o ingresos en el estado de resultados.

Los instrumentos financieros son reconocidos en los estados financieros a su valor razonable.
Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaiiia, tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultadneamente.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién,
entre un deudor y un acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una
transaccion de libre competencia.

En opinién de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son sustancialmente similares a sus valores razonables. En las
respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y
valuacion de estas partidas.
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e)

f)

h)

Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo
comprenden el efectivo disponible y los depdsitos en cuentas corrientes bancarias.

Cuentas por cobrar comerciales y estimacion por deterioro

Las cuentas por cobrar se registran al valor razonable a la fecha de la transaccidn, neto de la
correspondiente estimacion por deterioro. La estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar se determina con base en una evaluacion de las cuentas individuales, considerando la
suficiencia de las garantias y la antigliedad de las deudas.

Esta estimacion es revisada periddicamente para ajustarla a los niveles necesarios para cubrir
las potenciales pérdidas. El monto de la estimacidn se reconoce en el estado de resultados.
Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios se valuan al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos para poner las existencias en condicidn de venta y los gastos de comercializacion y
distribucidn. En caso el costo sea mayor al valor neto de realizacién se reconoce una provisién
en el resultado del ejercicio, por el exceso.

La valuacidon de los inventarios se realiza a través del método de promedio ponderado, los
inventarios por recibir se registran al costo de adquisiciéon a través de la identificacion
especifica.

La estimacién para desvalorizaciéon de inventarios se determina de manera especifica, de
acuerdo a su nivel de rotacién y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacién se carga a los
resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedad planta y equipos

El costo inicial de propiedades, planta y equipo comprende su valor de compra y cualquier
costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de
propiedades, planta y equipo, sélo se reconocen cuando sea probable que la Compaifiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda
ser valorado con fiabilidad.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en

que se produce.

La depreciacidn de propiedades, planta y equipo se calcula utilizando el método de linea recta
sobre la base de las vidas Utiles estimadas siguientes:

11
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j)

Ainos

Edificios e instalaciones 20
Unidades de transporte 5
Magquinaria y equipos 10
Equipos diversos 10
Muebles y enseres 10

Los métodos de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son revisados por la Gerencia,
de ser necesario, en cada fecha de la situacidon financiera, sobre la base de los beneficios
econdmicos previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Contratos de arrendamiento

La determinacidn de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento estd basada en la
sustancia del acuerdo a la fecha de éste, dependiendo del uso especifico del activo. Los pagos
por arrendamientos operativos son reconocidos como un gasto en el estado de resultados y
sobre la base del método de linea recta segun la duracién del contrato.

Los arrendamientos financieros, los cuales transfieren sustancialmente a la Compaiiia los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad de un bien arrendado, son capitalizados al
inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o, si fuera menor, al valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento financiero son asignados entre los costos financieros y la
reduccidn del pasivo por arrendamiento de tal manera que se alcance una tasa de interés
constante durante la vida remanente del pasivo. Los costos financieros son cargados
directamente contra los resultados del ejercicio. Los costos capitalizados son depreciados en
base a la vida util estimada del activo respectivo.

Los activos en arrendamiento financiero son depreciados bajo la vida util estimada del activo
o la duracién del contrato, el que sea menor, si no hay seguridad razonable de que la
Compaiiia obtenga el activo al finalizar el contrato.

Las obligaciones por arrendamiento financiero, neto de los cargos financieros, se incluyen en
la cuentas por pagar diversas. El costo financiero se carga a resultados en el periodo del
arrendamiento.

Pérdida de valor de los activos de larga duracién

La Compaiiia evalua en cada fecha del estado de situacion financiera si existe un indicador de
gue un activo de larga duracion podria estar deteriorado. La Gerencia prepara un estimado
del importe recuperable del activo cuando existe un indicio de deterioro o cuando se requiere
efectuar la prueba anual de deterioro para un activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad
generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso y es determinado para
un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera
independiente.
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Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable.

Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de mercado y los
riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados.

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido
un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde
la fecha en que se reconocié por ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe aumentado
no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores.

Dicha reversion es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve a su
valor revaluado, en cuyo caso la reversion es tratada como un aumento de la revaluacion.
Luego de efectuada la reversidn, el cargo por depreciacién es ajustado en periodos futuros
distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida util remanente.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacidon acumulada y, de ser aplicable, de las pérdidas acumuladas por deterioro del
valor.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vidas utiles finitas (Software) se amortizan por el método de linea recta a lo
largo de sus vidas utiles econdmicas, que son de cuatro y diez afios, y se revisan para
determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algin indicio de
que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de
amortizacion para un activo intangible con una vida Uutil finita se revisan al menos al cierre de
cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida util esperada o el patrén
esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método
contable. El gasto por amortizacidn de activos intangibles con vidas utiles finitas se reconoce
en el estado de resultados en el rubro “gastos administrativos”.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el monto a desembolsar se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
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p)

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacidn por tiempo de servicios del personal (CTS) se calcula de acuerdo con la
legislacion vigente por el integro de los derechos indemnizatorios de los trabajadores y debe
ser cancelada mediante depdsitos en las entidades financieras elegidas por ellos. Se incluye
en el rubro otras cuentas por pagar y se contabiliza con cargo a resultados a medida que se
devenga.

Impuesto a la renta
Corriente.-

El impuesto a la renta corriente es determinado sobre la base de la renta imponible y
registrado de acuerdo con la legislacidn tributaria aplicable a la Compafiia.

Diferido.-

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto a la renta diferido
activo o el impuesto a la renta pasiva se pague.

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera
aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. De
acuerdo con lo establecido por la Ley N°30296.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligaciéon presente legal o
asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de
recursos para cancelar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente.

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la
base del devengado. La provision por la obligacién estimada por vacaciones anuales
resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha del estado de
situacion financiera.
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a)

t)

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo
econdmico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando
es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de equipos y repuestos se reconocen cuando se transfieren al
comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

Los otros ingresos, costos y gastos se reconocen a medida que se devengan y en los periodos
con los cuales se relacionan, independientemente del momento en que se cobren o paguen.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con
los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan independientemente del
momento en que se perciben o desembolsan.

Normas legales sobre preparacion de estados financieros aplicables a partir de 2014

Mediante el Art. 5 de la Ley 29720 publicada el 25 de junio de 2011 se establece que las
sociedades o entidades distintas a las supervisadas por la CONASEV, cuyos ingresos anuales
por ventas de bienes o prestacidn de servicios o sus ingresos totales sean iguales o excedan a
3,000 UIT, deben presentar a dicha entidad sus estados financieros auditados por sociedad de
auditoria, conforme a las normas internacionales de informacién financiera sujetandose a las
disposiciones y determine CONASEV.

La Resolucion de Superintendencia SMV N2 011-2012-SMV/01 del 27 de abril de 2012 en su
primera y segunda disposicion complementaria transitoria, Resoluciéon de Superintendente N2
159-2013-SMV/02 del 06 de diciembre de 2013 y Resolucion de Superintendente N2 028-
2014-SMV/02 del 17 de diciembre de 2014, sefiala lo siguiente:

o Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2013 superen las quince mil UIT, deberdn presentar a la
Superintendencia del Mercado de Valores -SMV su informacién financiera auditada del
ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2013, de acuerdo al cronograma que se
establezca.

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs sera
exigible a partir del ejercicio econémico 2014.

° Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacidn de servicios o con activos totales

que al cierre del ejercicio 2014 superen las diez mil UIT, deberan presentar a la
Superintendencia del Mercado de Valores -SMV su informacién financiera auditada del
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ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2014, de acuerdo al cronograma que se
establezca.

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs sera
exigible a partir del ejercicio econémico 2015.

. Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2015 superen las cinco mil UIT, deberdn presentar a la
Superintendencia del Mercado de Valores -SMV su informacién financiera auditada del
ejercicio que culmina el 31 de diciembre del 2015, de acuerdo al cronograma que se
establezca.

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs sera
exigible a partir del ejercicio econémico 2016.

. Las entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2016 sean iguales o superiores a tres mil UIT, deberan
presentar su informacién financiera auditada del ejercicio que culmina el 31 de
diciembre del 2016, de acuerdo al cronograma que se establezca.

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIFs sera
exigible a partir del ejercicio econémico 2017.

En resumen, las empresas que se encuentran comprendidas en las referidas normas estdn
obligadas a adoptar la aplicacion integral de las IFRS (vigentes a nivel internacional) de
acuerdo a lo establecido en la NIIF1- Adopcidn por Primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

MONITOREO Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los precios de mercado de la deuda y patrimonio, variaciones en los
tipos de cambio de moneda extranjera, en las tasas de interés y en los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaifiia.

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a politicas aprobadas por el
Directorio. La Gerencia identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con
las unidades operativas.

El Directorio aprueba lineamientos para la administracién global de riesgos; asi como, politicas
escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo a las fluctuaciones en los tipos de cambio
de moneda extranjera, el riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés, los riesgos de crédito y la
inversion de excedentes de liquidez.
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(i)

(ii)

Riesgo de moneda

La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en el tipo de cambio de la moneda
peruana frente al Ddlar Estadounidense no afectaran significativamente los resultados de las
operaciones futuras.

Los saldos en Délares Estadounidenses (US $) al 31 de diciembre se resumen como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
uss uss
Activos monetarios:
Efectivo y equivalente de efectivo 331,255 467,979
Cuentas por cobrar comerciales 226,432 46,965
Cuentas por cobrar relacionadas 1,123,921 3,663,000
Cuentas por cobrar diversas 1,912,110 -
3,593,718 4,177,944
Pasivos monetarios:
Obligaciones financieras (318,192) (663,048)
Cuentas por pagar comerciales (4,600,463) (1,969,023)
Otras cuentas por pagar (5,574) (5,574)
(4,924,229) (2,637,645)
Posicion, neta (1,330,511) 1,540,299

Los saldos en moneda extranjera han sido expresados en Nuevos Soles a los siguientes tipos
de cambio del mercado libre de cambios establecidos por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
1 USS - Tipo de cambio — compra (activos) 2.981 2.794
1 USS - Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

La diferencia de cambio generada en el afio se presenta en el rubro Diferencia de Cambio
neta, en el estado de resultados:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.
Ganancia por diferencia de cambio 1,102,910 1,166,090
Pérdida por diferencia de cambio (1,243,531) (1,278,073)
(140,621) (111,983)

Riesgo de tasa de interés
Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son independientes de los cambios

en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la deuda de la Compaifiia
esta sujeta a tasa fija.
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(iii)

(iv)

(v)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de
sus obligaciones a la Compafiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable
de cualquier garantia u otros valores en prenda) y por el incumplimiento de las contrapartes
en transacciones en efectivo, estd limitado, si hubiere, a los saldos depositados en bancos y a
las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Con
respecto a los depdsitos en bancos, la Compaiiia reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras
de primera categoria y limita el monto de la exposicién al riesgo de crédito en cualquiera de
las instituciones financieras. Con relacion a los clientes locales, la Compaiiia realiza
operaciones comerciales sélo con una cartera de clientes de reconocido prestigio y con
solvencia crediticia.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo de
crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para
cumplir con los compromisos de la Compaiiia, asociados con los instrumentos financieros,
incluye la incapacidad de vender rapidamente un activo financiero a un precio muy cercano a
su valor razonable. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

La Compaiiia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas
de crédito en entidades financieras de primer orden, en condiciones razonables.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total
del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como
se muestra en el estado de situacidn financiera mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 fue como sigue:
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Al 31 de
diciembre de

2014
S/.
Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 28,056,793
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (10,889,413)
Deuda neta (A) 17,167,380
Total patrimonio 61,365,772
Total (B) 78,533,152
Ratio de apalancamiento (A/B) 0.2186

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.
Fondos fijos 5,077,176 4,803,155
Cuentas corrientes 5,812,237 7,715,171

10,889,413 12,518,326

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en ddlares estadounidenses en
diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.
Facturas por cobrar 2,805,622 2,004,626
Letras por cobrar 1,738,291 2,458,982

4,543,913 4,462,982

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento
corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses.
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La antigliedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se resume como sigue:

Por vencer

Vencidos
Hasta 30 dias
31a120dias
121 a 360 dias
Mas de 361 dias

La Gerencia estima que no se requiere de una estimacion para in
han sido cobradas en el 2015, incluso las vencidas.
TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas se relacionan como sigue:

Otras Cuentas por cobrar diversas

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
2,864,025 2,456,911
963,260 568,385
134,317 535,749
266,253 788,489
316,058 113,448
4,543,913 4,462,982

cobrables por cuanto las cuentas

Saldos al Saldos al
01.01.2014 Adiciones Deducciones 31.12.2014
S/. S/. S/. S/.
Accionistas (a) 5,614,509 3,099,160 (4,457,271) 4,256,398
Top Servicios e Inversiones S.A.C (b) 5,375,433 1,421,081 (840,805) 5,955,709
Total 10,989,942 4,520,241 (5,298,076) 10,212,107

(a)  Corresponde a préstamos efectuados al accionista mayoritario, no generan intereses y son de

vencimiento corriente.

(b)  Corresponde a préstamos realizados a su relacionada, no generan intereses y se considera de

vencimiento corriente.
INVENTARIOS

Comprende lo siguiente:

Mercaderias
Suministros

Existencias por recibir
Anticipos a proveedores
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2014 2013
S/. S/.
37,205,095 32,393,228
35,894 -
7,055,554 3,941,233
- 1,030,925
44,296,543 37,365,386
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PROPIEDADES PLANTAY EQUIPOS

El movimiento de la cuenta y el de su correspondiente depreciacion acumulada, por el afio

terminado al 31 de diciembre, es el siguiente:

Costo:

Terrenos

Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipos
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos
Trabajos en curso

Depreciacién acumulada:
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipos
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Costo neto

Saldos al Retiros y/o Saldos al
01.01.2014 Adiciones ventas Transferencias 31.12.2014
S/. S/. S/. S/. S/.
15,062,958 - - - 15,062,958
28,011,915 - - 106,482 28,118,397
- 8,394 - (8,394) -

92,955 2,852 - (2,852) 92,955
1,153,116 268,910 (94,567) - 1,327,459
1,003,089 65,642 (1,992) 3,173 1,069,912
4,082,701 195,191 (23) (321) 4,277,548

418,321 98,088 - (98,088) 418,321
49,825,055 639,077 (96,582) - 50,367,550
4,430,502 1,082,928 - - 5,513,430
53,417 7,452 - - 60,869
599,736 171,674 (15,761) - 755,649
415,283 92,221 - - 507,504
1,607,386 581,019 - - 2,188,405
7,106,324 1,935,294 (15,761) - 9,025,857

42,718,731

41,341,693

Al 31 de diciembre de 2014, propiedad planta y equipos incluyen activos en arrendamiento
financiero por S/. 11, 314,104 (S/. 10, 983,917 al 31 de diciembre de 2013) netos de depreciacidn
porS/.7,974,663 (S/. 8,294,197 al 31 de diciembre de 2013).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:

Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios

Arrendamientos financieros

Parte corriente de obligaciones financieras

Obligaciones financieras a largo plazo
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2014 2013
S/. S/.
- 12,177

27,105,716 -

951,077 1,624,224
28,056,793 1,636,401

3,380,732 1,270,242

24,676,061 366,159




10.

MS

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Préstamos bancarios

Se conforman como sigue:

a.

Banco de Crédito del Perd S.A: Un pagaré por S/.280, 000 cancelable en 96 cuotas con
vencimiento el 29 de agosto del 2022 a una tasa de interés anual del 6.72%.

Arrendamientos Financieros

Se conforman como sigue:

Crédito Leasing S.A

No. de contrato 3987893AFB, adquisicion en el afio 2014, de un sistema contra incendio, con
amortizaciones mensuales a una tasa de interés de 6.3% saldo por pagar por US$176,379 al
31 de diciembre del 2014.

No. de contrato 25707AFB, adquisicién en el afio 2010, de un inmueble ubicado en Jr. Canta
672 La Victoria, con amortizaciones mensuales a una tasa de interés de 5.9% saldo por pagar
por US$126,761 al 31 de diciembre del 2014

No. de contrato 556579-01, adquisicion en el afio 2014, de 2 vehiculos marca Hyundai color
blanco modelo HD78, con amortizaciones mensuales a una tasa de interés de 5.95 % saldo
por pagar por US$50,305 al 31 de diciembre del 2014.

No. de contrato 564598-01, adquisicion en el aifio 2014, de 2 vehiculos marca Hyundai color
blanco modelo Furgdn, con amortizaciones mensuales a una tasa de interés de 6.1 % saldo
por pagar por US$39,648 al 31 de diciembre del 2014.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
Facturas 15,036,228 6,084,255
Letras y honorarios 100,182 209,619

15,136,410 6,293,874

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicidn a terceros de
mercaderias, estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos
corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.
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11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
Impuesto a la renta de tercera categoria - 36,050
Impuesto general a las ventas 175,831 513,944
Vacaciones por pagar - 74,138
Remuneraciones y participaciones 1,225,355 1,487,389
Dividendos por pagar 205,856 9
Compensacion por tiempo de servicios 97,174 139,289
Anticipos a clientes 656,339 338,156
Otros tributos 95,839 103,815
Diversas 16,661 15,582
2,473,055 2,708,372
12. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
A continuacidn se presenta la composicion del rubro.
Al1de Al31de Al 31 de
enero de Activo diciembre de Activo diciembre de Activo
2013 (pasivo) 2013 (pasivo) 2014 (pasivo)
Pasivo diferido S/. S/. S/. S/. S/. S/.
Tasaciones de activos fijos por
adopcion a NIIF efectuada el
1 de enero de 2012 (29,385,951) (8,815,785) (30,252,650) (9,075,795) (30,084,270) (9,025,281)
Activos fijos adquiridos mediante
contratos de arrendamiento
Financiero (777,962) (233,389) (524,957) (157,487) (272,937) (81,881)
(30,163,913) (9,049,174) (30,777,607) (9,233,282) (30,357,207) (9,107,162)

A continuacion se detalla la conciliacién de la Tasa Tedrica y la Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta
Diferido (expresado en nuevos soles):

MS

2014 2013
Composicidn del Impuesto a la Renta S/. S/.
Impuesto a la renta corriente 4,227,474 5,469,587
Impuesto a la renta diferido cargado a
resultados del ejercicio 49,584 184,108
Impuesto a la renta total 4,277,058 5,653,695
Conciliacidn de la tasa tedrica y tasa efectiva
Utilidad antes de impuestos 14,379,211 18,470,468
Gasto tedrico por Impuesto a la renta 4,313,763 5,541,140
Efecto neto de gastos no deducibles , neto
de ingreso (36,705) 112,555
Gasto por impuesto a la renta 4,277,058 5,653,695
Tasa efectiva 30% 31%
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13.

14.
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PATRIMONIO

Capital
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a S/.
30,000,000 formalizado mediante escritura publica y representado por 30,000,000 acciones

comunes de valor nominal de S/. 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre, la composicidn accionaria de la companiia es como sigue:

Numero de % total de
accionistas participacion
De 0.01a1.00 1 1.00
De 1.01299.99 1 99.00
5 100.00

Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, un minimo del 10% de la utilidad distribuible de
cada ejercicio deducido el Impuesto a la Renta, debe ser destinado a reserva legal hasta que
alcance un monto igual a la quinta parte del capital. Las pérdidas correspondientes a un
ejercicio se compensan con las utilidades o reservas de libre disposicién; en ausencia de éstas
se compensan con la reserva legal, la cual debe reponerse. La reserva legal puede ser
capitalizada pero debe reponerse obligatoriamente, la reposicion se hace destinando
utilidades de ejercicios posteriores en la forma antes indicada.

Resultados acumulados

Por acuerdo de Junta de Accionistas los resultados acumulados pueden ser capitalizados o
distribuidos como dividendos y debe efectuarse en proporcién al aporte de accionistas de
acuerdo con la Ley General de Sociedades.

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estdn
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas;
dicho impuesto es retenido y liquidado por la Compania.

En Junta General de Accionistas del 18 de marzo del 2014, se acordd distribuir dividendos por
S/.36,599,671.

VENTAS

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
Mercaderias, parking, flete y embalajes y otros 136,324,633 125,816,953
Menos: Descuentos y bonificaciones (42,662) (24,639)

136,281,971 125,792,314
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COSTO DE VENTAS

Este rubro comprende:

Costo de mercaderias

GASTOS DE VENTAS

Este rubro comprende:

Cargas de personal

Participacion de los trabajadores
Servicios de terceros

Tributos

Cargas diversas de gestién
Depreciacion

Amortizacién

GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende lo siguiente:

Cargas de personal

Participacidn de los trabajadores
Servicios de terceros

Tributos

Cargas diversas de gestion
Depreciacion

Amortizacién

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
105,180,436 93,916,417
105,180,436 93,916,417

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
2,318,014 2,059,748
367,606 475,616
2,020,693 1,486,270
76,734 84,320
574,311 508,394
397,203 398,517
14,098 13,410
5,768,659 5,026,275

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.

5,408,699 4,806,079
857,749 1,109,771
4,714,950 3,467,963
179,045 196,747
1,340,060 1,186,250
926,808 929,874
32,894 31,290
13,460,205 11,727,974
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18. OTROS INGRESOS (GASTOS)
Comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.
Descuentos, rebajas y comisiones 1,206,473 3,022,719
Alquileres 175,755 144,365
Enajenacidn de activos fijos 157,446 69,815
Diversos 251,723 283,759
1,791,397 3,520,658

19. SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
Impuesto a la Renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislaciéon reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del Impuesto a
la Renta ha sido fijada en 30%.

La utilidad tributaria ha sido determinada como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/. S/.
Utilidad antes de participaciones e Impuesto a la Renta 14,379,211 20,055,855
Adiciones permanentes 1,210,662 334,670
Adiciones temporales - 40,504
Deducciones temporales (272,937) (573,190)
Utilidad Imponible 15,316,936 19,817,335
Participacion de los trabajadores (8%) (1,225,355) (1,585,387)
Renta neta imponible 14,091,581 18,231,948
Impuesto a la renta (30%) 4,227,474 5,469,587
Corriente 4,277,058 5,653,695
Diferido (49,584) (184,108)

b) De acuerdo a la Ley N° 30296, que promueve la reactivacion econdémica, mediante
publicacion realizada en el diario oficial el Peruano de fecha 31 de diciembre de 2014, se ha
dispuesto:

. Reduccidn gradual de tasa de Impuesto a la Renta de Tercera Categoria a partir del
2015 al 2016 a una tasa de 28%, de 2017 al 2018 una tasa de 27%, de 2019 en adelante
una tasa fija de 26%.

. Incremento gradual a la tasa de impuesto a la renta de los dividendos a una tasa de
6.8%, de 2017 al 2018 una tasa de 8%, de 2019 en adelante una tasa fija de 9.3%.
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d)

e)

f)

h)

. Los dividendos y otras formas de distribucidn de utilidades otorgados por los
contribuyentes de la Ley de Promocién de la Inversién en la Amazonia, Ley que
aprueba las Normas de Promocién del Sector Agrario, la Ley de Promocion para el
desarrollo de actividades productivas en zonas alto-andinas; la Ley de Zona Franca y
Zona Comercial de Tacna y normas modificatorias continuaran afectos a la tasa del
4,1% siempre que se mantengan vigentes los regimenes tributarios previstos en las
citadas leyes promocionales.

Los ejercicios 2010 al 2014 se encuentran sujetos a fiscalizacidon por parte de las autoridades
tributarias. En opinién de la Gerencia no surgirdn pasivos adicionales de importancia en caso
de fiscalizaciones.

Para propésitos de determinacién del Impuesto a la Renta, las personas juridicas que realicen
transacciones con partes vinculadas locales o del exterior o con sujetos residentes en
territorios de baja o nula imposicién, deberan presentar un Estudio Técnico de Precios de
Transferencia y una declaracién jurada informativa especial de las transacciones que realicen
con las referidas empresas, en la forma, plazo y condiciones que establezca la administracion
tributaria.

La Gerencia de la Compaiia considera que para propdsitos tanto del Impuesto a la Renta
como del Impuesto General a las Ventas se ha tomado en cuenta lo establecido en la
legislacidn tributaria sobre Precios de Transferencia para las transacciones con empresas
vinculadas econdmicamente y con empresas con residencia en territorios de baja o nula
imposicion, por lo que no surgiran pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014.

Se ha establecido el Impuesto Temporal de los activos Netos — ITAN a ser pagado por los
perceptores de renta de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta.
La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos consignados en el balance
general al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, una vez
deducidas las depreciaciones y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta.
Sobre dicha base el primer millén de soles esta inafecto y por el exceso se aplica la tasa de
0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre los
meses de abril a diciembre del propio afio. EIl monto pagado por ITAN puede ser utilizado
como crédito contra los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del ejercicio al que
corresponda el anticipo o como crédito contra el Impuesto a la Renta de regularizacidn de ese
ejercicio.

Asimismo, se ha establecido la aplicacidn de la tasa del 15% por Impuesto a la Renta, a los
ingresos generados por la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el
pais, independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla
con los requisitos sefalados en la Ley del Impuesto a la Renta.

Se ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) aplicable en los
ejercicios 2014 y 2013 era de 0.005%, la cual se aplica sobre cada depdsito y cada retiro
efectuado desde una cuenta bancaria, salvo que la misma se encuentre exonerada.

Las pérdidas tributarias generadas a partir del afio 2004 se regirdn por el siguiente
procedimiento:
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21.

MS

a) Método (a): Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana
que registren en un ejercicio imputandola afio a afio hasta agotar su importe, a las
rentas netas de tercera categoria que obtengan en los cuatro afios inmediatos
posteriores computados a partir del afio siguiente al de su generacién. El saldo que no
resulte compensado una vez transcurrido ese lapso no podrd computarse en los afios
siguientes.

b) Método (b): Compensar el 50% de la pérdida neta total de tercera categoria de fuente
peruana que registren en un ejercicio gravable imputdndola de afio, en afio hasta
agotar su importe, aplicandose contra las rentas netas de tercera categoria que
obtengan en los afios inmediatos posteriores.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

La Compaiiia interpuso demanda por indemnizacion por dafio y perjuicios causados por un incendio
en un local contiguo a donde funciona la Compaifia contra la empresa Bricalsa S.A.C. y los
responsables extracontractuales para que en forma solidaria paguen a la Compafiia la suma de S/.
875,149 mas los respectivos intereses y costas del proceso. Dicho proceso ha sido admitido a
trdmite por el 17° Juzgado Especializado en lo Civil de Lima y se encuentra en proceso de
contestacion de demanda.

La Gerencia de la Compaiiia y sus asesores legales, consideran que dicho proceso sera favorable a la
Compaiiia.

Adicionalmente a lo sefialado, no existen otros juicios ni demandas importantes pendientes de
resolver u otras contingencias en contra de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.

FUENTES SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y a la fecha de aprobacion de los Estados Financieros no han ocurrido
eventos posteriores que requieran revelacion en notas a los estados financieros.

ooOoo
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